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Koncernoversigt

| LM Glasfiber Holding A/S |

LM Group Holding A/S
100 %
LM Glasfiber A/S
100 %

LM Glasfiber (China) Holding
A/S
100 %

LM Gilasfiber (Tianjin) Co. Ltd.
100 %

LM Glasfiber (ND) Inc.
LM Glasfiber (GF) Inc.
LM Glasfiber Inc.
100 %

LM Glasfiber (Holland) B.V.
100 %

LM Glasfiber (Deutschland)
GmbH
LM AeroConstruct GmbH
Eolica GmbH
100 %

LM Gilasfiber India Ltd. (50,8 %)
LM Glasfiber Rotor Private Ltd.
(100 %)

LM Glasfiber Espafiola S.A.
LM Composites Toledo S.A.
Pelmen Eolica S.A.

100 %

LM Composites Galicia S.A.
100 % datterselskab til
LM Composites Toledo S.A.




Arsberetning
Indledning

LM koncernen er verdens fgrende leverandar af vinger til vindmgller med aktiviteter i syv lande ver-
den over. Koncernens hovedaktiviteter er udvikling, produktion, salg, markedsfering og service af
vinger til vindmgller. Udviklingen af vinger foregar i Danmark og Holland. Produktion af vinger fore-
gar pa 5 lokationer i Danmark, 3 lokationer i Spanien, 1 lokation i Indien, 1 lokation i USA og 1 loka-
tion i Kina. Desuden leverer koncernen komponenter til togindustrien. Sidstnaevnte udger mindre
end 2% af den samlede omsaetning.

Opkeb af LM koncernen

Den 8. maj 2001 erhvervede visse kommanditselskaber, visse komplementar er Doughty Hanson &
Co Limited, visse interessenter og ledelsesmedlemmer koncernen og benyttede LM Glasfiber Hol-
ding A/S til dette formal.

LM Glasfiber Holding A/S er moderselskab for LM koncernen. Selskabet blev registreret den 12.
marts 2001, og ferste regnskabsar daekker perioden 12. marts — 31. december 2001. Selskabets
primaere aktiv er aktiebeholdingen omfattende hele aktiekapitalen i LM Group Holding A/S.

Den 8. maj 2001 kabte LM Group Holding A/S direkte eller indirekte 100% af selskabskapitalen i fal-
gende enheder: LM Glasfiber A/S, Anpartsselskabet af 1/5 1992, LM Glasfiber Produktion K/S og
LM Research & Development K/S. Regnskabet for LM Glasfiber Holding A/S (moderselskabet) og
koncernregnskabet for LM Glasfiber Holding A/S omfatter kapitalandelene i datterselskaberne pr.
ovennaevnte anskaffelsestidspunkt, 8. maj 2001. Resultatopgerelsen viser kun indtaegter og udgifter
efter anskaffelsestidspunktet.

Ved afslutningen af kgbet af LM koncernen blev aktiekapitalen i LM Glasfiber Holding A/S forhgjet
fra 500.000 aktier til 29.825.000 aktier via tegning af 28.000.000 aktier til en tegningspris pa DKK
10,1607142 for hver aktie 8 nominelt DKK 1 og ved tegning af DKK 1.325.000 aktier til en tegnings-
pris pa DKK 10 for hver aktie 8 nominelt DKK 1. Den samlede tegningspris pa DKK 298.250.000,
inkl. tegning af DKK 500.000 ved registrering, blev betalt kontant.

Efterfalgende blev yderligere aktier til en nominel veerdi af DKK 215.539 udstedt og tegnet kontant til
et belgb af DKK 2.155.390.

Omkostningerne i forbindelse med registrering af moderselskabet og omkostningerne i forbindelse
med forhgjelse af aktiekapitalen udgjorde i alt DKK 72.500.

LM Glasfiber Holding A/S har udstedt DKK 407.500.000 lanebeviser til hovedaktionaererne og ind-
gaet en lanefacilitet med Dresdner Bank AG. Et belgb pa DKK 692.500.000 blev trukket pa denne
facilitet, hvilket bragte det samlede lanebelgb for disse to lan op pa DKK 1.100.000.000.

Efterfalgende er lanebeviser pa DKK 1.100.000.000 blevet udstedt af LM Group Holding A/S.



Arsberetning
Markedsudvikling

Det globale marked for vindkraft er steget betydeligt i 2001. Den ngjagtige veekstrate for aret er end-
nu ikke offentliggjort. LM koncernen har ogsa haft en hgj vaekstrate pa 39% (for hele ar 2001) sam-
menholdt med den samlede omseetning i selskaberne i LM koncernen for 2000.

Vor veekst i 2001 skyldes primeert steerk efterspergsel pa de internationale markeder i Tyskland,
Spanien og USA, hvorimod efterspgrgslen pa det danske marked er faldet vaesentligt.

Vor nettoomsaetning er opdelt geografisk pa grundlag af det land, i hvilket kunden, der modtager fak-
turaen, har sin forretningsadresse. Vore kunder var i 2001 placeret i en reekke lande, hovedsageligt i
Vesteuropa, specielt i Danmark, Tyskland og Spanien.

Vi kan ikke ngjagtigt opdele vor omsaetning pa grundlag af installationsland. Dette skyldes, at vore
kunder typisk henter vinger direkte fra vore fabrikker og sa afskiber vingerne uden at involvere os til

installation i andre lande end der, hvor de har deres hjemsted.

Nedenstaende tabel viser nettoomsaetning for regnskabsaret 2001 opdelt geografisk efter hvor den
kunde, der modtager fakturaen, har sit hjemsted.

% af netto-

omsaetning
Nettoomsaetning MDKK i alt
Danmark 753 35
Tyskland 705 32
Spanien 489 22
Indien 81 4
USA 55 3
Holland 18 1
Kina 11 1
Andre 52 2
I alt 2.164 100

Produktsammensaetningen af vinger, der saelges i hvert land, er forskellig. De teknisk mest avance-
rede, store vinger saelges typisk forst til installation pa de mere avancerede vindkraftmarkeder, f.eks.
Danmark og Tyskland. Efterhanden som vindteknologien udvikler sig, falder vigtigheden af gamle,
mindre vinger som en vigtig del af omsaetningen pa disse markeder, selvom de forbliver en vigtig del
af omsaetningen pa vindkraftmarkeder, som er pa et tidligt udviklingstrin, f.eks. Indien og Kina.



Arsberetning
Resultat for 2001

Koncernens omseetning i perioden 8. maj — 31. december 2001 udgjorde DKK 2.164 mio. Det pri-
meere driftsresultat (EBIT) udgjorde DKK 197 mio. for koncernen og DKK —22 mio. for moderselska-
bet. Det primaere driftsresultat er positivt pavirket af forbedringer i effektiviteten i produktionen og
bedre udnyttelse af vore faciliteter. Disse resultater er pa linje med vore forventninger og anses for
tilfredsstillende.

Egenkapitalen pr. 31. december 2001 udgjorde DKK 259 mio. og de samlede aktiver DKK 3.921
mio. for koncernen og DKK 1.450 mio. for moderselskabet.

Specifikke regnskabsposter

| 2001 er der udgiftsfart DKK 57 mio. som “szerlige poster”. Seerlige poster defineres som omkost-
ninger, der ikke direkte kan henfgres til den normale drift af LM koncernen, inkl. omkostninger ved
lukning af produktionsfaciliteter, specielle garantihenseettelser til visse mangelfulde vinger og hono-
rar til radgivere i forbindelse med en planlagt barsnotering af selskabet i efteraret 2001.

| forbindelse med opkabet af LM koncernen fremkom en goodwill pa4 DKK 2.103 mio. Koncernens
resultat for 2001 er pavirket af goodwill-afskrivning pa DKK 70 mio. | de felgende ar vil goodwill-
afskrivning herpa udggre DKK 105 mio. for et helt ar.

Skat af periodens resultat udgjorde DKK 101 mio. eller 165% af resultat far skat. Den hgje skatte-
sats skyldes, at LM Glasfiber Holding A/S og LM Group Holding A/S i 2001 ikke er omfattet af sam-
beskatningen med andre koncernselskaber, og muligheden for at udnytte skattefradrag for rente pa
geeld i holdingselskaberne er derfor begraenset. | 2002 forventer vi ikke, at denne begraensning vil
geelde. Ud over dette er afskrivning pa goodwill ikke fradragsberettiget.

| de kommende ar forventes vor effektive skattesats at veere hajere end en kombination af koncer-
nens selskabsskattesatser, da afskrivning pa goodwill ikke vil vaere fradragsberettiget.

Garantihensaettelser

De generelle garantihensaettelser er, som i tidligere ar, tilstreekkelige til at deekke normale garanti-
forpligtelser.

I 1999 og 2000 oplevede LM koncernen mangler pa visse vinger pa grund af designfejl, som kraeve-
de retro-fitting. Ud over den generelle garantihensaettelse blev der foretaget specifik hensaettelse til
retrofit til et belgb af DKK 116 mio. ved udgangen af 2000. Denne henseettelse omfattede kun direk-
te omkostninger.



Arsberetning
Garantihensaettelser (fortsat)

| henhold til overdragelsesaftalen, ifalge hvilken virksomheden blev kabt i maj 2001, godtger den
tidligere ejer af virksomheden koncernen for tab, som matte opsta pa grund af mangler pa vinger
solgt og leveret i perioden 1. januar 1998 til 8. maj 2001. | henhold til denne aftale er et forventet
krav mod den tidligere ejer pa DKK 78 mio. indeholdt i andre tilgodehavender, og den specifikke
hensaettelse er forhgjet med det samme belgb i koncernens balance.

Denne stigning i hensaettelser skyldes primaert direkte generalomkostninger, som ikke var omfattet
af henseettelsen pr. 31. december 2000, kassation af vinger, der ikke var egnede til retrofit og hgjere
udgifter til kraner i forbindelse med udskiftning af vinger pa grund af hgje tarne. Ved udgangen af
2001 udgjorde den specifikke hensaettelse DKK 125 mio.

Retrofit-programmet forlaber som planlagt, og den specifikke retrofit-hensaettelse forventes at veere
udnyttet ved udgangen af 2002. Den specifikke hensaettelse samt ovennaevnte godtgarelser er til-
straekkelige til at daekke omkostninger i forbindelse med retrofitting af disse vinger.

Global tilstedevaerelse

| 2001 udvidede vi vore produktionsfaciliteter i Indien fra 3.000 m2 til 8.000 m2 for at veere i stand til
at levere vinger til lokale og internationale kunder pa det voksende marked.

| august 2001 blev en ny 3.800 m2 stor fabrik faerdiggjort i Tianjin i Kina. Det kinesiske marked har et
stort vaekstpotentiale, og hensigten med investeringen er at positionere LM koncernen pa markedet i
rette tid.

Produktudvikling

Vor R&D-aktiviteter viste tilfredsstillende resultater i 2001. | Igbet af aret blev nye testfaciliteter til
vinger faerdiggjort i Danmark, og vi modtog akkreditering af testfaciliteterne. Dette ggr det muligt for
os at foretage al test in house. Fordelen herved er nedsaettelse af tidsforbrug til test og reduktion af
omkostninger til test.

Vi fortsatte vor “Future Blade projekt’. Malet med projektet er:

(] At reducere produktionsomkostningerne gennem stgrre automatisering og effektivitet i be-
handling af materialer i produktionsprocessen.

(] At udvikle lettere forme, som kreever mindre plads. Vi forventer at opna dette ved at bruge
nye strukturer og materialer.

(] At optimere vingestrukturen. Malet er at reducere vaegten med 30% ved at bruge nye struk-
turer og materialer.



Arsberetning

Produktudvikling (fortsat)

Aktivitetsniveauet i R&D-afdelingen forventes at stige i 2002. Ud over yderligere resultater fra
"Future Blade projektet” inkl. den farste vingeprototype, vil adskillige nye vinger blive lanceret.
Forventet udvikling

Vore forventninger til 2002 er positive. Vi forventer en stigning i omsaetningen lig med udviklingen pa
markedet og et forbedret resultat (EBITDA). Vi baserer dette pa vor ordrebeholdning ved udgangen
af 2001 og kendte projekter i 2002.

Equity Bridge lanet, DKK 690 mio., forfalder i 4. kvartal 2002. Der er mellem selskabets hoved-
aktionaerer indgaet aftale om gensidig forpligtelse til at tilfare selskabet nadvendig kapital.
Efterfoelgende begivenheder

Efter statusdagen er det besluttet at fusionere de amerikanske datterselskaber LM Glasfiber (ND)
Inc. og LM Glasfiber (GF) Inc.

Resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar, at periodens tab, TDKK 39.911, inddaekkes ved overfgrsel fra overkurs ved
emission.



Arsberetning
Ejerforhold

Ifelge §28 b i Aktieselskabsloven er fglgende aktionzerer noteret som ejende minimum 5% af den
samlede aktiekapital/stemmerne:

Doughty Hanson & Co lll Limited Partnership No. 1
Doughty Hanson & Co D (Bermuda) L.P.

Lunderskov, 27. februar 2002

Bestyrelse

Anders Knutsen Ken Terry Lars Rasmussen
(formand)

Mark Florman Anders Christensen

Direktion

Anders Christensen Jogrgen Gade

Adm. direktar @konomidirektar

Koncernregnskabet og arsregnskabet er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalfor-
samling, den /  2002.

Dirigent



Revisionspategning

Vi har revideret det af ledelsen aflagte koncernregnskab og arsregnskab for perioden
12. marts - 31. december 2001 for LM Glasfiber Holding A/S.

Udferte revision

Vi har tilrettelagt og udfert revisionen i overensstemmelse med danske revisionsbestemmelser med
henblik pa at opna en begrundet overbevisning om, at regnskaberne er uden veesentlige fejl eller
mangler. Under revisionen har vi ud fra en vurdering af vaesentlighed og risiko efterpravet grundla-
get og dokumentationen for de i regnskaberne anfgrte belgb og @vrige oplysninger. Vi har herunder
taget stilling til den af ledelsen valgte regnskabspraksis og de udgvede regnskabsmaessige skegn
samt vurderet, om regnskabernes informationer som helhed er fyldestg@rende.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med
dansk regnskabslovgivning, og at regnskaberne giver et retvisende billede af koncernens og moder-

selskabets aktiver og passiver, skonomiske stilling samt resultat.

Kolding, den 27. februar 2002

PricewaterhouseCoopers Grant Thornton-Danmark
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Soren Bonde Harald Birkwald Gert F. Tomczyk Per H. Jensen
statsautoriserede revisorer statsautoriserede revisorer



Regnskabspraksis
Koncernregnskabet og arsregnskabet for perioden 12. marts - 31. december 2001, der er selskabets

forste regnskabsar, er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabsloven af 17. juni 1996 med
senere gendringer samt regnskabsvejledning nr. 1-15.

Koncernregnskab og arsregnskab
Koncernregnskabet og arsregnskabet for LM Glasfiber Holding A/S omfatter LM Glasfiber Holding

A/S og dets datterselskaber deekkende perioden fra datoen for erhvervelsen den 8. maj 2001. Resul-
tatopgerelsen daekker resultatet af driften fra erhvervelsen.

Erhvervelsen af LM Glasfiber gruppen, som omtalt i arsberetningen, er anset som en overtagelse,
og den opstaede koncerngoodwill ved konsolideringen afskrives over 20 ar i overensstemmelse med
LM Gilasfiber gruppens regnskabspraksis.

Minoritetsinteresser

Ved opggrelse af resultatet og egenkapitalen anfgres den del af dattervirksomhedernes resultat og
egenkapital, der kan henfares til minoritetsinteresser, separat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta i arets lgsb omregnes til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer medtages i resultatopgarelsen under finansielle
poster.

Udenlandske dattervirksomheders resultatopggrelse omregnes til danske kroner til periodens gen-
nemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til danske kroner ved brug af balancedagens valutakurs.
Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af udenlandske virksomheders egenkapitaler ved
arets begyndelse samt forskellen ved omregning af resultatopgerelsen fra gennemsnitskurs til ba-
lancedagens kurs, fares via egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Indtaegtskriterium

Indteegtsfering sker nar levering har fundet sted jeevnfer de indgaede salgsaftaler.



Regnskabspraksis
Seerlige poster

Seerlige poster omfatter omkostninger, som ikke kan henfgres direkte til virksomhedens normale
drift, specifikke nedskrivninger i relation til anskaffede virksomheder inklusive visse omkostninger,
som stammer fra lukning af produktionsanlzeg, individuelle garanti hensaettelser og andre omkost-
ninger i forbindelse med selskabets retrofit af skadede vinger, aflanning til ledelsen fgr salget af virk-
somheden, som er ud over, hvad der betales i henhold til tilsvarende aktuelle ansaettelseskontrakter
samt honorarer betalt til rAdgivere i forbindelse med salget af virksomheden og arbejde udfgrt i 2001
med den dengang planlagte barsintroduktion og enhver tilbagefgring af alle fernaevnte omkostninger
0og henseettelser.

Skatteforhold

Den udgiftsfarte selskabsskat vedrarer periodens resultat. Den del, der kan henfares til forventet
skat af den skattepligtige indkomst for perioden med fradrag af acontoskat, indregnes i balancen
under geeld/tiigodehavender, mens den del, der kan henfgres til udskudt skat, indregnes med den
geeldende skattesats under henseettelser. Hvis den udskudte skat viser et positivt belgb, opfares
den udskudte skat kun i balancen som et udskudt skatteaktiv, safremt det er sandsynligt, at aktivet
kan udnyttes i en overskuelig fremtid. Den aktuelle selskabsskattesats i Danmark er 30%.

Udskudt skat afsaettes som forskellen mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af anleegs-
aktiver, tilgodehavender, henszettelser m.v. pa balancedagen.

Der etableres sambeskatning mellem LM Glasfiber Holding A/S og LM Group Holding A/S og der er
etableret sambeskatning mellem LM Glasfiber A/S og datterselskaberne i Tyskland og Holland.
Skatteeffekten af sambeskatningen i de to sambeskatningskredse fordeles pa savel overskuds- og
underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncerngoodwill opferes til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningerne foretages lineaert over 20 ar. Afskrivningsperioden er fastsat efter ledelsens vurde-
ring af den periode, hvor selskabet har udbytte af den erhvervede goodwill.
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Regnskabspraksis
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver opfares til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Offentlige tilskud til finansiering af anleegsinvesteringer modregnes ikke i aktivets anskaffelsespris
men opfares i balancen som en periodeafgraensningspost og indteegtsfares over brugstiden for de
aktiver, som de kan henfgres til.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver foretages lineeert over aktivernes forventede brugstid, som
pa grundlag af en individuel vurdering er fastsat som falger:

Bygninger 4% p.a.
Indretning af lejede lokaler over lejeperioden, dog max. 5 ar
Udsugningsanleeg 4% p.a.
Forme over den forventede brugstid, 2-3 ar
Andre aktiver 20-100% p.a.

Der foretages ikke afskrivninger pa grunde.

Aktiver med en anskaffelsespris under DKK 25.000 udgiftsfgres i resultatopgarelsen i anskaf-
felsesaret.

Forme fremstillet til eget brug veerdianseettes til direkte materiale- og Isnomkostninger

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder opfgres i moderselskabets regnskab til indre veerdi med fradrag
af interne fortjenester og med tilleg af forskelsveerdien. Forskelsvaerdien opgares ved kab af datter-
virksomheder som forskellen mellem anskaffelsessum og andel i den regnskabsmaessige indre veer-
di pa erhvervelsestidspunktet opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Andelen af dattervirksomhedernes ordinzere resultat medregnes til den forholdsmaessige ejerandel
pa en linie i moderselskabets resultatopgarelse. Andel i skatten medregnes i tilsvarende poster i

moderselskabet.

Jvrige finansielle anleegsaktiver vaerdiansaettes til anskaffelsespris med fradrag af nedskrivninger
eller veerdien pa balancedagen, safremt denne er lavere.

Forskelle opstaet ved erhvervelse af virksomheder opgares og behandles i overensstemmelse med
reglerne naevnt under konsolidering.
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Regnskabspraksis
Varebeholdninger

Varebeholdninger veerdianseaettes efter FIFO metoden til anskaffelsespris (efter tillaeg af IPO) eller
nettorealisationspris, hvis denne er lavere.

Anskaffelsespris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter alle direkte omkostnin-
ger forbundet med kgbet inklusive hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender vaerdianseettes til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af tab pa grundlag af en individuel vurdering.

Henseettelser

Der foretages garantihensaettelser for leverede vinger, hvorpa der pa tidspunktet for regnskabsaf-
lzeggelsen forventes yderligere vaesentlige omkostninger. Der er foretaget en generel hensaettelse
pa grundlag af tidligere konstaterede garantiomkostninger og forventninger til fremtidige omkostnin-
ger.

Der er foretaget individuelle hensaettelser til deekning af retrofit omkostninger.

Pensionsforpligtelser, der ikke er forsikringsmaessigt afdaekket, opferes til nutidsvaerdien af eksiste-
rende forpligtelser.
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Regnskabspraksis
Pengestremsopggarelse

Pengestremsopgerelsen udarbejdes pa koncernbasis med udgangspunkt i resultater og balancer og
opstilles efter den indirekte metode.

Pengestremsopggrelsen viser pengestrgmme for aret, opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet samt hvorledes disse pengestremme samlet har pavirket arets samlede likvide behold-
ninger.

Pengestremme fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter
som af- og nedskrivninger, hensaettelser samt aendring i driftskapitalen, renteindbetalinger og -

udbetalinger samt betalt selskabsskat.

Pengestreamme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse af og tilbagebeta-
ling af langfristede 1an samt udbetaling af udbytte til aktionaererne.

Likvide beholdninger og andre vaerdipapirer samt kapitalandele bestar af kontanter og bank/giro-
beholdninger samt andre likvide aktiver.
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Eventualforpligtelser

Nordea A/S, Kolding har udstedt fglgende garantier for koncernen pr. 31. december 2001:

TDKK
Til Merita Bank Plc, New York
(se note 27) TUSD 2.157 18.136
Bco Espanol de Credit
(Banesto) TEURO 2.931 21.796
Andre 1.492
41.424

De ovenstaende garantier vedrarer iseer udbygning af anlaeg.

Nordea A/S har faet en facilitet paA TDKK 125.000 som en del af det revolverende Ian og kreditfacilitet pa i
alt TDKK 250.000. Dette lan og facilitet er en integrerende del af Senior lane aftalen. Se ogsa note 20.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Finansielle instrumenter

Koncernen har indgaet en reekke kontrakter vedrgrende finansielle instrumenter med henblik pa at
minimere risikoen for rente- og valutakursudsving.

Valutarisici

Generelt foretages der ikke sikring af nettoinvesteringer i udenlandske datterselskaber. Eventuelle
reguleringer som felge af aendringer i valutakurser fgres direkte pad egenkapitalen i overensstemmelse
med koncernens regnskabspraksis.

Koncernens risiko for valutakursudsving knytter sig iseer til udenlandske tilgodehavender og gaeld samt
nettoinvesteringen i udenlandske datterselskaber.

Renterisici

Koncernen har indgaet kontrakter vedrgrende kgb og salg af renteswaps med henblik pa at minimere
risikoen i forbindelse med langfristede lan i EURO pa i alt EURO 151 mio. ved at fastlaegge udsvingene i
den variable rente via en cap og et loft.

Senior lanet er omfattet af disse kontrakter. Se ogsa note 20.

Som fglge heraf vedragrer koncernens risiko for renteudsving primeert veerdipapirer og likvide beholdninger
samt de resterende ikke-daekkede lan (se note 20).

Kreditrisici

Alle kontrakter pa finansielle instrumenter er indgaet med sterre banker, hvorfor kreditrisikoen anses for
lille.

Selskabets omseetning og tilgodehavender er koncentreret omkring en reekke starre kunder, der gennem
flere ar har veeret samhandelspartnere med selskabet. Selskabet foretager lgbende kreditvurdering af alle
starre samhandelspartnere, ligesom sikkerhed for betaling af indkomne ordrer, i videst muligt omfang, sker
ved debitorforsikringer, forudbetalinger og garantistillelser.
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Finansielle instrumenter (fortsat)

Oversigt over udestaende kontrakter

Falgende kontrakter var udestaende pr. 31. december 2001:

Renteswap
Kobt Cap - Solgt (Floor)

Hovedstol Grundlaggende Cap/
TEURO rentesats Floor Tillaeg Forfaldsdag
44.253 6 mdr EUR- 5,5%/4,11% 0,10% p.a. 30. juni 2004
EURIBOR-
Telerate
105.245 6 mdr EUR- 5,5%/4,11% 0,10% p.a. 30. juni 2004
EURIBOR-
Telerate
149.498

Der er ikke indgaet nogen valutaterminskontrakter pa balancedagen.

Neartstaende parter
Handel

Hverken LM Glasfiber Holding A/S eller nogen af dets konsoliderede datterselskaber har indgaet nogen
aftaler vedrerende, eller er involveret i gkonomiske transaktioner eller andre aftaler med nogen af
hovedaktionzererne eller med medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen, med undtagelse af
aktiebesiddelsen i LM Glasfiber Holding A/S samt visse lan (se nedenfor). Alle ansaettelseskontrakter
med direktionsmedlemmerne er indgaet pa kommercielle vilkar.

Aktiebesiddelse

Hovedaktionaererne omfatter Doughty Hanson & Co Il Limited Partnership nr. 1, nr. 2 og nr. 9 til og
med nr. 16 ("Fund Il Partnerships"), Doughty Hanson & Co D (Bermuda) L.P. (interessentskab pa
Bermuda) ("BLP"), hvis kommanditister omfatter Doughty Hanson & Co Il Limited Partnership nr. 3 til
og med nr. 8, og Doughty Hanson & Co Limited Partnership A samt visse medinvestorer (hovedsagelig
medarbejdere og direktgrer i Doughty Hanson & Co Limited ("Doughty Hanson") og/eller dets
datterselskaber). Hver hovedaktionaers aktier i LM Glasfiber Holding A/S er registreret i separate,
anonyme selskabers navn. Doughty Hanson er komplementar i hver af Fund Il interessentskaberne
og BLP og handler som sadan pa vegne af hvert kommanditselskab og er i henhold til den
pageeldende kommanditselskabskontrakt bemyndiget til blandt andet at gare brug af den nominelle
ejers stemmerettigheder. Savel Doughty Hanson & Co lll Limited Partnership nr. 1 ("Partnership 1")
som BLP er i gjeblikket tildelt stemmerettighederne for mere end 5% af LM Glasfiber Holding A/S'
samlede udstedte aktiekapital. Partnership | er tildelt stemmerettighederne for 4.831.175 aktier, som
repraesenterer 16,08% af aktiekapitalen, mens BLP er tildelt stemmerettighederne for 14.841.488
aktier, som repraesenterer 49,4% af aktiekapitalen.
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Neartstaende parter (fortsat)

Bestyrelse

Mr Terry, som er medlem af bestyrelsen, ejer ved hans deltagelse i Doughty Hanson & Co. Limited’s
investeringsinteressentskab, andele i interessentskaber som har faet tildelt stemmerettigheder for 204.994
lanebeviser og 14.238 aktier. Stemmerettighederne er registreret hos Officers Nominees Limited. Som et
medlem af Doughty Hanson & Co. Limited’s seniorledelse har Mr Terry en andel i ikke stemmeberettigede
aktier i Doughty Hanson & Co. Limited, som er komplementar (generel partner) i Fund Ill partnerships og
BLP. Endvidere har Mr Terry en ret i forbindelse med Gemini Trust Ill, som er saerlig partner (med
begraensede rettigheder) i Fund Il Partnerships. For at kunne tildele senior ledelsen i Doughty Hanson en
ret til en andel af overskuddet, sa har den seerlige partner, som har begraensede rettigheder (og i meget
lile omfang ogsa komplementaren (general partner)) af Fund Il Partnerships en ret til over
investeringernes levetid at modtage en vis andel af overskuddet fra de investeringer, som Fund IlI
Partnership har, nar en aftalt afkastrate er naet.

Direktion

Anders Christensen erhvervede 539.189 aktier i LM Glasfiber Holding A/S til en pris af DKK 10 pr. aktie
med en nominel veerdi p4 DKK 1 pr. aktie. Jorgen Gade erhvervede 102.703 aktier i LM Glasfiber Holding
AJ/S til en pris af DKK 10 pr. aktie med en nominel veerdi pa DKK 1 pr. aktie.

Andre medlemmer af ledelsen

Ud over ovennaevnte direktionsmedlemmer har andre medlemmer af ledelsen erhvervet aktier pa lignende
vilkér.

Tegningsretter

| forbindelse med Mezzanine lanet modtog Dresdner Kleinwort Wasserstein tegningsretter vedrerende
tegning af 2,5% af den forggede aktiekapital i tilfaelde af aendring af ejerskabskontrollen over LM Glasfiber
Holding A/S eller i tilfzelde af aktieemission. Udnyttelseskursen er DKK 1 pr. aktie. Nogle af disse
tegningsretter er blevet solgt af Dresdner Kleinwort Wasserstein. | henhold til betingelserne vil alle
tegningsretter automatisk blive udnyttet ved en eventuel aktieemission. Dresdner Bank AG og de gvrige
ejere af tegningsretter vil modtage i alt 770.270 nye aktier. De nye aktier vil have samme rettigheder som
alle andre ordinzere aktier.

Efterfolgende begivenheder

Fusionen af de to amerikanske selskaber LM Glasfiber (ND) Inc. og LM Glasfiber (GF) Inc. er blevet iveerksat
efter udlgbet af regnskabsaret. Fusionen vil fa virkning fra 1. januar 2002. Fusionen vil ikke medfare sendringer i
veerdianseaettelsen af aktiver eller passiver.
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Moder-
32  Honorarer til generalforsamlingsvalgte revisorer selskab
Revision:
PricewaterhouseCOOPErS. ........ccuviiiiiieieiiiieeeeee e 200
Grant Thornton-Danmark ... 200
400
Andre ydelser:
PricewaterhouseCOOPErS..........cccccuviiiiieeieiiieieee e 15.715
Grant Thornton-Danmark...........cccocoviiiiiiieciiee e, 355
16.070
Honorarer i alt ... 16.470
33 Reguleringer Koncernen
Afskrivninger og andre reguleringer af materielle
og immaterielle anleegsaktiver inklusive gevinst/tab
Ao = o TR 159.998
Valutakursregulering af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver inklusive gevinst/tab ved salg .............ccccoeee... (1.389)
AEndring i periodeafgraensningsposter og indtaegts-
forte investeringstilsSKud ..., (3.508)
ZENndring i hensaettelser..........cuveiiiiiiiii e 26.194
Renteindtaegter og lignende indteegter..........cccccooveeeninennnen. (10.212)
Renteudgifter og lignende udgifter...........cccoeveiiiiieinieeens 139.682
Selskabsskat perioden...........ccccccoeviiiiiiiie i 101.279
Minoritetsinteressers andel af resultat .............cccoccceiiiinis 6.296
418.340
34  AEndringer i driftskapital
AENdringer varelager ...........ooceeeeiiiie e (57.682)
AEndringer tilgodehavender...........cccccooiiiiiiee e (385.619)
AEndringer leverandgrgaeld og anden geeld ...........cooeeeiiiiineeen. 216.530
(226.771)
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Kgb af LM Group Holding A/S, LM Glasfiber A/S og
Datterselskaber

Den 8. maj 2001 kegbte LM Glasfiber Holding A/S LM gruppen
via LM Group Holding A/S

Netto bogfarte veerdier af de anskaffede aktiver og passiver var:

Aktiver

GoOodWIll K@Dt ...
Materielle anlaegsaktiver ...
Finansielle anlaegsaktiver............c.ueiiiiiiiiiieee e
Omsaetningsaktiver inkl. kontantbeholdning.............cccccvvvieeeen.

Gald

HENSERHEISEr ...
MinoritetsinteresSser........oouueiiiiii i
Langfristet gaeld ........ccoviiiiiiie e
Kortfristet gaeld.......cooioiiieieee e

Koncerngoodwill ..o

Anskaffelsessumialt ...........cccovieiiiiiiiiie e,
Kontant og bankbeholdning...............uuviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieininns

Netto anskaffelsesSsSum ............ccccccuvveveeenieieiii e

Keb af materielle anlaagsaktiver

Kagb af materielle anlaegsaktiver, brutto..............ccccccoovvvvnieneen.
Overfart fra anlaegsaktiver under opfarsel.........cccocccvevvieeinnnenn.
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Koncernen

13.348
594.138
7.506
648.353

1.263.345

(203.111)

(18.187)
(120.597)
(626.268)

(968.163)

2.103.609

2.398.791
(32.701)

2.366.090

155.245
(39.708)

115.537
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